ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMIN]STRACION DE LA SOCIEDAD EN RELACION CON LA
PROPUESTA DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL

(PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE 5 DE MAYO DE 2010)

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion celebrado el dia 26 de marzo de 2010
para justificar la propuesta de modificacién del Preambulo asi como de los articulos 5, 9, 15, 21, 25y 26
del Reglamento de la Junta General de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

En relaciéon con el Predmbulo, se propone su modificacion con el fin de corregir la referencia que
erroneamente contiene sobre la fecha de publicacion de la Ley de Mercado de Valores.

Por otra parte, la modificacién del articulo 9, relativo al derecho de informacién del accionista previo a la
celebracion de la Junta General, tiene como finalidad adaptar su contenido a lo dispuesto en el apartado
4 de la Circular 2/2008 sobre informacién a suministrar por entidades de reducida capitalizacion
incorporadas a negociacion en el mercado alternativo bursatil (en adelante, MAB), en el que se establece
un deber de comunicacion de las entidades al MAB y no a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, la modificacién de los articulos 5y 15, que regulan las competencias de la Junta General y los
supuestos especiales de constitucion de la Junta General, respectivamente, tiene como finalidad adaptar
su contenido a la nueva redaccion del articulo 103 de la Ley de Sociedades Andnimas otorgada por la
Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, que afiade
como competencias de la Junta y supuestos de quérum especial de constitucion de la Junta General los
de supresion o limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, la cesién global del
activo y pasivo, y el traslado de domicilio social al extranjero.

Por otro lado se propone la modificacién del articulo 21, relativo a las intervenciones de los accionistas,
con el fin de introducir determinadas mejoras técnicas.

En cuanto a la modificacién del articulo 25, relativo a la votacion de las propuestas de acuerdos, se
propone suprimir la referencia al articulo 114 de la Ley de Mercado de Valores que contiene.

Finalmente, la modificacion del articulo 26, donde se establece el modo de adoptar los acuerdos de la
Junta General, tiene como finalidad adaptar su contenido a lo previsto en el articulo 93 de la Ley de
Sociedades Andnimas asi como al articulo 13 de los Estatutos, requiriendo para la aprobacién de los
acuerdos, la mayoria de votos.

Se acompafia al presente informe a efectos comparativos la redaccién actual y la propuesta de nueva
redaccion del Preambulo asi como de los articulos 5, 9, 15, 21, 25 y 26 del Reglamento de la Junta
General:

TEXTO ACTUAL MODIFICACION PROPUESTA

Preambulo.- Preambulo.-




El presente Reglamento se adopta por la Junta
General de  Accionistas de  ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.A. (en adelante, la
“Sociedad”) al amparo de lo previsto en el articulo
113 de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, introducido por la Ley 26/2003, de 17
de julio. El presente Reglamento pretende
sistematizar y desarrollar las reglas que rigen la
organizacion y funcionamiento de la Junta General
de Accionistas de la Sociedad. Su objetivo Ultimo
es facilitar la participacion de los accionistas en la
Junta General, fomentando la transparencia y
publicidad de los procedimientos de preparacién,
celebracion y desarrollo de la Junta General,
concretando, desarrollando y ampliando las formas
de ejercicio de los derechos politicos de los
accionistas de la Sociedad.

El presente Reglamento se adopta por la Junta
General de  Accionistas de  ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.A. (en adelante, Ia
“Sociedad”) al amparo de lo previsto en el articulo
113 de la Ley 24/4998 1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, introducido por la Ley
26/2003, de 17 de julio. El presente Reglamento
pretende sistematizar y desarrollar las reglas que
rigen la organizacion y funcionamiento de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad. Su objetivo
Ultimo es facilitar la participacion de los accionistas
en la Junta General, fomentando la transparencia y
publicidad de los procedimientos de preparacion,
celebracion y desarrollo de la Junta General,
concretando, desarrollando y ampliando las formas
de ejercicio de los derechos politicos de los
accionistas de la Sociedad.

Articulo 5.- Competencias de la Junta General

La Junta General tiene competencia para decidir
sobre todas las materias que le hayan sido
atribuidas legal o estatutariamente. Asimismo, se
someteran a la aprobacién o ratificacion de la
Junta General de Accionistas aquellas decisiones
que, cualquier que sea su naturaleza juridica,
entrafien una modificacion esencial de la actividad
efectiva de la Sociedad. En particular, y a titulo
meramente ilustrativo, le corresponde:

a. censurar la gestion social;

b. aprobar, en su caso, las cuentas anuales,
tanto individuales como consolidadas, y
resolver sobre la aplicacion del resultado;

c. nombrar y destituir a los miembros del
6rgano de administracién, asi como
ratificar o revocar los nombramientos de
miembros del Consejo de Administracién
efectuados por cooptacion;

d. nombrar y destituir a los auditores de
cuentas de la Sociedad;

e. acordar el aumento y la reduccidén de
capital social, la disolucion,
transformacién, fusion y escisién de la
Sociedad, la emision de obligaciones v,
en general, cualquier modificacion de los
estatutos sociales;

f. acordar la disolucidn y liquidacion de la
Sociedad y las operaciones cuyo efecto
sea equivalente al de la liquidacién de la
Sociedad;

g. aprobar o ratificar la enajenacion por
venta o cualquier otro titulo de activos
operativos esenciales o cualquier otra

Articulo 5.- Competencias de la Junta General

La Junta General tiene competencia para decidir
sobre todas las materias que le hayan sido
atribuidas legal o estatutariamente. Asimismo, se
someteran a la aprobacién o ratificacion de la
Junta General de Accionistas aquellas decisiones
que, cualquier que sea su naturaleza juridica,
entrafien una modificacion esencial de la actividad
efectiva de la Sociedad. En particular, y a titulo
meramente ilustrativo, le corresponde:

a. censurar la gestion social;

b. aprobar, en su caso, las cuentas anuales,
tanto individuales como consolidadas, y
resolver sobre la aplicacion del resultado;

¢. nombrar y destituir a los miembros del
organo de administracion, asi como
ratificar o revocar los nombramientos de
miembros del Consejo de Administracidn
efectuados por cooptacion;

d. nombrar y destituir a los auditores de
cuentas de la Sociedad;

e. acordar el-aumento—y—la—reduccién—de

estatutos—sociales: el aumento o la
reduccion del capital y cualquier otra
modificacion de los estatutos sociales,
la emision de obligaciones, Ila
supresion o la limitacion del derecho
de adquisicion preferente de nuevas
acciones, asi como la transformacion,
la fusién, la escision o la cesidn global
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operacion o actividad que entrafie una
modificacion efectiva del objeto social o
de las principales actividades de la
Sociedad (no se entenderan incluidos en
este supuesto, por ejemplo, meras
operaciones de “sale and lease back” de
inmuebles 0 de otros activos que sigan,
tras la correspondiente enajenacion,
afectos por otro titulo a la actividad
empresarial de la Sociedad; o la
enajenacién de activos en propiedad,
cuando la Sociedad opte por sub-
contratar externamente una actividad que
hasta entonces desarrollaba
directamente);

h. aprobar la “filializacion” o incorporacién a
entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia Sociedad, incluso
aunque ésta mantenga el pleno dominio
de aquéllas;

i. autorizar la adquisicion por la Sociedad
de autocartera en los términos legalmente
aplicables;

j. decidir sobre los asuntos sometidos a su
deliberacién y aprobacion por el 6rgano
de administracion; y

k. aprobar el presente Reglamento y sus
modificaciones posteriores.

de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero;

f. acordar la disolucion y liquidacion de la
Sociedad y las operaciones cuyo efecto
sea equivalente al de la liquidacién de la
Sociedad;

g. aprobar o ratificar la enajenacion por
venta o cualquier otro titulo de activos
operativos esenciales o cualquier otra
operacion o actividad que entrafie una
modificacion efectiva del objeto social o
de las principales actividades de la
Sociedad (no se entenderan incluidos en
este supuesto, por ejemplo, meras
operaciones de “sale and lease back” de
inmuebles 0 de otros activos que sigan,
tras la correspondiente enajenacién,
afectos por otro titulo a la actividad
empresarial de la Sociedad; o la
enajenacion de activos en propiedad,
cuando la Sociedad opte por sub-
contratar externamente una actividad que
hasta entonces desarrollaba
directamente);

h. aprobar la “filializacion” o incorporacién a
entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia Sociedad, incluso
aunque ésta mantenga el pleno dominio
de aquéllas;

i. autorizar la adquisicién por la Sociedad
de autocartera en los términos legalmente
aplicables;

j. decidir sobre los asuntos sometidos a su
deliberacion y aprobacion por el 6rgano
de administracion; y

k. aprobar el presente Reglamento y sus
modificaciones posteriores.

Articulo 9.- Derecho de Informacién previo a la
celebracion de la Junta General

Desde el mismo dia de publicacion de la
convocatoria de la Junta General y hasta el
séptimo dia anterior al previsto para la celebracién
de la Junta General, inclusive, los accionistas
podran solicitar del Consejo de Administracién,
acerca de los asuntos comprendidos en el orden
del dia, las informaciones o aclaraciones que
estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes.

Ademas, con la misma antelacion y forma, los
accionistas podran solicitar informaciones o

Articulo 9.- Derecho de Informacién previo a la
celebracion de la Junta General

Desde el mismo dia de publicacion de la
convocatoria de la Junta General y hasta el
séptimo dia anterior al previsto para la celebracién
de la Junta General, inclusive, los accionistas
podran solicitar del Consejo de Administracion,
acerca de los asuntos comprendidos en el orden
del dia, las informaciones o aclaraciones que
estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes.

Ademas, con la misma antelacion y forma, los
accionistas podran solicitar informaciones o




aclaraciones o formular preguntas por escrito
acerca de la informacion accesible al publico que
se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la dltima Junta General. EI Consejo
de Administracion estara obligado a facilitar por
escrito la informacion solicitada hasta el dia de la
celebracion de la Junta General.

Las solicitudes de informacién podran realizarse
mediante la entrega de la peticion en el domicilio
social, 0 mediante su envio a la Sociedad por
correspondencia postal u otros medios de
comunicacion electronica a distancia dirigidos a la
direccion que especifique el correspondiente
anuncio de convocatoria 0, en defecto de dicha
especificacion, a la Oficina del Accionista. Seran
admitidas como tales aquellas peticiones en las
que el documento electrénico en cuya virtud se
solicita la informacion incorpore la firma electronica
legalmente reconocida empleada por el solicitante,
u otros mecanismos que, mediante acuerdo
adoptado al efecto con caracter previo, considere
el Consejo de Administracién que relnen
adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que ejercita su
derecho de informacion.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para
la emisién de las solicitudes de informacion, la
peticion del accionista deberd incluir su nombre y
apellidos, acreditando las acciones de las que es
titular, con objeto de que esta informacion sea
cotejada con la relacion de accionistas y el nimero
de acciones a su nombre facilitada por la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(Sociedad de Sistemas o Iberclear), para la Junta
General de que se trate. Correspondera al
accionista la prueba del envio de la solicitud a la
Sociedad en forma y plazo. La pagina web de la
Sociedad detallara las explicaciones pertinentes
para el ejercicio del derecho de informacion del
accionista, en los términos previstos en la
normativa aplicable.

Las peticiones de informacién reguladas en este
articulo se contestaran, una vez comprobada la
identidad y condicién de accionista del solicitante,
antes de la Junta General de Accionistas.

Los administradores estan obligados a facilitar la
informacion por escrito, hasta el dia de celebracion
de la Junta General, salvo en los casos en que:

aclaraciones o formular preguntas por escrito
acerca de la informacion accesible al publico que
se hubiera facilitado por la Sociedad a+a-Gomisién
Nacional—del-Mercado—de—Valores al Mercado
Alternativo Bursatil desde la celebracion de la
Ultima  Junta  General. El Consejo de
Administracién estard obligado a facilitar por
escrito la informacion solicitada hasta el dia de la
celebracion de la Junta General.

Las solicitudes de informacion podran realizarse
mediante la entrega de la peticion en el domicilio
social, o mediante su envio a la Sociedad por
correspondencia postal u otros medios de
comunicacion electronica a distancia dirigidos a la
direccion que especifique el correspondiente
anuncio de convocatoria 0, en defecto de dicha
especificacion, a la Oficina del Accionista. Seran
admitidas como tales aquellas peticiones en las
que el documento electrénico en cuya virtud se
solicita la informacion incorpore la firma electronica
legalmente reconocida empleada por el solicitante,
u otros mecanismos que, mediante acuerdo
adoptado al efecto con caracter previo, considere
el Consejo de Administracion que relnen
adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que ejercita su
derecho de informacion.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para
la emisién de las solicitudes de informacion, la
peticién del accionista debera incluir su nombre y
apellidos, acreditando las acciones de las que es
titular, con objeto de que esta informacion sea
cotejada con la relacion de accionistas y el nimero
de acciones a su nombre facilitada por la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.
(Sociedad de Sistemas o Iberclear), para la Junta
General de que se trate. Correspondera al
accionista la prueba del envio de la solicitud a la
Sociedad en forma y plazo. La pagina web de la
Sociedad detallara las explicaciones pertinentes
para el ejercicio del derecho de informacion del
accionista, en los términos previstos en la
normativa aplicable.

Las peticiones de informacién reguladas en este
articulo se contestaran, una vez comprobada la
identidad y condicién de accionista del solicitante,
antes de la Junta General de Accionistas.

Los administradores estan obligados a facilitar la
informacion por escrito, hasta el dia de celebracion
de la Junta General, salvo en los casos en que:




a. la publicidad de los datos solicitados
pueda perjudicar, a juicio del Presidente,
los intereses sociales;

b. la peticion de informacién o aclaracion no
se refiera a asuntos comprendidos en el
orden del dia ni a la informacion accesible
al publico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracién
de la Ultima Junta General;

c. la informacion o aclaracion solicitada
merezca la consideracion de abusiva; o

d. asi resulte de disposiciones legales o
reglamentarias o de  resoluciones
judiciales.

No obstante, la excepcion indicada en el inciso (a)
anterior no procedera cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al
menos, la cuarta parte del capital.

El Consejo de Administracion podra facultar a
cualquiera de sus miembros, a los Presidentes de
las Comisiones de él dependientes o0 a su
Secretario, para que, en nombre y representacion
del Consejo, respondan a las solicitudes de
informacién formuladas por los accionistas.

El medio para cursar la informacién solicitada por
los accionistas sera el mismo a través del cual se
formulo la correspondiente solicitud, a menos que
el accionista sefale al efecto otro distinto de entre
los declarados idéneos de acuerdo con lo previsto
en este articulo. En todo caso, los administradores
podran cursar la informacion en cuestion a través
de correo certificado con acuse de recibo o
burofax.

La Sociedad podra incluir en su pagina web
informacién relativa a las respuestas facilitadas a
los accionistas en contestacion a las preguntas
que hayan formulado en el ejercicio de su derecho
de informacion aqui regulado.

a. la publicidad de los datos solicitados
pueda perjudicar, a juicio del Presidente,
los intereses sociales;

b. la peticién de informacion o aclaracion no
se refiera a asuntos comprendidos en el
orden del dia ni a la informacién accesible
al publico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a—la—Comision—Nacional—del
Mercado—de—Valeres al __Mercado
Alternativo Bursatil desde la celebracién
de la Ultima Junta General;

c. la informacién o aclaracion solicitada
merezca la consideracion de abusiva; o

d. asi resulte de disposiciones legales o
reglamentarias o0 de  resoluciones
judiciales.

No obstante, la excepcion indicada en el inciso (a)
anterior no procedera cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al
menos, la cuarta parte del capital.

El Consejo de Administracion podra facultar a
cualquiera de sus miembros, a los Presidentes de
las Comisiones de él dependientes 0 a su
Secretario, para que, en nombre y representacion
del Consejo, respondan a las solicitudes de
informacién formuladas por los accionistas.

El medio para cursar la informacién solicitada por
los accionistas sera el mismo a través del cual se
formulé la correspondiente solicitud, a menos que
el accionista sefiale al efecto otro distinto de entre
los declarados idéneos de acuerdo con lo previsto
en este articulo. En todo caso, los administradores
podran cursar la informacién en cuestion a través
de correo certificado con acuse de recibo o
burofax.

La Sociedad podra incluir en su pagina web
informacién relativa a las respuestas facilitadas a
los accionistas en contestacion a las preguntas
que hayan formulado en el ejercicio de su derecho
de informacion aqui regulado.

Articulo 15.- Constitucion de la Junta General.
Supuestos especiales

La Junta General quedara validamente constituida,
en primera convocatoria, cuando los accionistas,
presentes o representados, posean, al menos, el
veinticinco por ciento del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria sera

Articulo 15.- Constitucion de la Junta General.
Supuestos especiales

La Junta General quedara validamente constituida,
en primera convocatoria, cuando los accionistas,
presentes o representados, posean, al menos, el
veinticinco por ciento del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria sera
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valida la constitucién cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

Para que la Junta General, ordinaria o
extraordinaria, pueda acordar validamente Ila
emision de obligaciones, el aumento o la
disminucién del capital, la transformacién, fusién o
escision y la disoluciéon y liquidacion de Ila
Sociedad y, en general, cualquier modificacion de
los estatutos sociales, sera necesario, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas,
presentes o representados, que posean, al menos,
el

cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria, sera
suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento
de dicho capital, si bien, cuando concurran
accionistas que representen menos del cincuenta
por ciento del capital suscrito con derecho a voto,
los acuerdos a que se refiere el presente parrafo,
s6lo podran adoptarse vélidamente con el voto
favorable de los dos tercios del capital presente o
representado de la Junta General.

Las ausencias que se produzcan una vez
constituida la Junta General no afectaran a la
validez de su celebracion.

valida la constitucién cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

Para que la Junta General ordinaria o
extraordinaria pueda acordar validamente la
SISO .’de sblga.se’les Sr—aumel EE o a
d's. RUGIOH de cap ; .IE, hE'SIG. FREGIOR; HSIOR 6
egssl_smll 5’ 3 dSSHG’IGI y .I e daGI.ﬁQI .d,e 3
los-estatutos-sociales el aumento o la reduccioén
del capital y cualquier otra modificacion de los
estatutos sociales, la emision de obligaciones,
la_supresiéon o la limitacion del derecho de
adquisicion preferente de nuevas acciones, asi
como la transformacion, la fusién, la escision o
la cesion global de activo y pasivo y el traslado
de domicilio al extranjero, serd necesario, en
primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o0 representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento del
capital suscrito con derecho de voto. En segunda
convocatoria, sera suficiente la concurrencia del
veinticinco por ciento de dicho capital, si bien,
cuando concurran accionistas que representen
menos del cincuenta por ciento del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere
el presente parrafo, sélo podran adoptarse
validamente con el voto favorable de los dos
tercios del capital presente o representado de la
Junta General.

Las ausencias que se produzcan una vez
constituida la Junta General no afectaran a la
validez de su celebracion.

Articulo 21.- Intervenciones de los accionistas

Las intervenciones de los accionistas se
produciran por el orden en que sean llamados al
efecto por la Mesa, previa fijacion de los turnos de
intervencién por el Presidente. En la fijacion de
turnos de intervencion, tendran prioridad aquellos
accionistas que lo hubieren solicitado por escrito.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion del
desarrollo de la Junta General, y sin perjuicio de
otras actuaciones, el Presidente podra:

a. determinar el tiempo maximo asignado a
cada intervencién, que debera ser
inicialmente igual para todas;

b. acordar, en su caso, la prérroga del
tiempo inicialmente asignado a cada
accionista para su intervencion o

Articulo 21.- Intervenciones de los accionistas

Las intervenciones de los accionistas se
producirdn por el orden en que sean llamados al
efecto por la Mesa, previa fijacién de los turnos de
intervencion por el Presidente. En la fijacion de
turnos de intervencion, tendran prioridad aquellos
accionistas que lo hubieren solicitado por escrito.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion del
desarrollo de la Junta General, y sin perjuicio de
otras actuaciones, el Presidente podra:

a. determinar el tiempo méaximo asignado a
cada intervenciéon, que debera ser
inicialmente igual para todas;

b. acordar, en su caso, la prorroga del
tiempo inicialmente asignado a cada
accionista para su intervencibn o




reducirlo, en funcion del objeto y
contenido de la intervencion; (iii) limitar el
tiempo de uso de la palabra de los
accionistas cuando considere que un
asunto se encuentra suficientemente
debatido;

c. solicitar a los accionistas intervinientes
que aclaren cuestiones que no hayan

quedado  suficientemente  explicadas
durante su intervencion;
d. moderar las intervenciones de los

accionistas para que se circunscriban a
los asuntos propios de la Junta General y
se abstengan de realizar manifestaciones
improcedentes o de ejercitar de un modo
abusivo u obstruccionista su derecho;

e. anunciar a los intervinientes que esta
préximo a concluir el tiempo de su
intervencién para que puedan ajustar su
discurso y, cuando hayan consumido el
tiempo concedido para su intervencion o
si persisten en las conductas descritas en
el epigrafe (v) anterior, retirarles el uso de
la palabra;

f.  si considerase que su intervencion puede
alterar el normal desarrollo de la reunion,
pedirles que abandonen el local y, en su
caso, adoptar, para ello, las medidas
auxiliares que resulten necesarias; y

g. en el caso de que algun interviniente
pretenda replicar, otorgar 0 no, segun
considere oportuno, el uso de la palabra.

reducirlo, en funcion del objeto y
contenido de la intervencion; {ii-limitar el
tiempo de uso de la palabra de los
accionistas cuando considere que un
asunto se encuentra suficientemente
debatido;

c. solicitar a los accionistas intervinientes
que aclaren cuestiones que no hayan

quedado  suficientemente  explicadas
durante su intervencion;
d. moderar las intervenciones de los

accionistas para que se circunscriban a
los asuntos propios de la Junta General y
se abstengan de realizar manifestaciones
improcedentes o de ejercitar de un modo
abusivo u obstruccionista su derecho;

e. anunciar a los intervinientes que esta
préximo a concluir el tiempo de su
intervencién para que puedan ajustar su
discurso y, cuando hayan consumido el
tiempo concedido para su intervencién o
si persisten en las conductas descritas en
el epigrafe (d) {4 anterior, retirarles el
uso de la palabra;

f.  si considerase que su intervencién puede
alterar el normal desarrollo de la reunién,
pedirles que abandonen el local y, en su
caso, adoptar, para ello, las medidas
auxiliares que resulten necesarias; y

g. en el caso de que algun interviniente
pretenda replicar, otorgar 0 no, segun
considere oportuno, el uso de la palabra.

Articulo 25.- Votacion de las propuestas de
acuerdos

Una vez finalizadas las intervenciones de los
accionistas y facilitadas, en su caso, las
informaciones o aclaraciones conforme a lo
previsto en este Reglamento, se someteran a
votacién las propuestas de acuerdos sobre los
asuntos comprendidos en el orden del dia y, en
caso de existir, sobre aquellos otros que, por
mandato legal, no sea preciso que figuren en él,
correspondiendo al Presidente en relacién con
estos Ultimos decidir el orden en que se someteran
a votacion. Se permite el fraccionamiento del voto
a fin de que los intermediarios financieros que
aparezcan legitimados como accionistas pero
actlen por cuenta de clientes distintos, puedan
emitir sus votos conforme a las instrucciones de
éstos. No sera necesario que el Secretario dé
lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo
cuyos textos hubiesen sido facilitados a los

Articulo 25.- Votacion de las propuestas de
acuerdos

Una vez finalizadas las intervenciones de los
accionistas y facilitadas, en su caso, las
informaciones o aclaraciones conforme a lo
previsto en este Reglamento, se someteran a
votacién las propuestas de acuerdos sobre los
asuntos comprendidos en el orden del dia y, en
caso de existir, sobre aquellos otros que, por
mandato legal, no sea preciso que figuren en él,
correspondiendo al Presidente en relacion con
estos Ultimos decidir el orden en que se someteran
a votacion. Se permite el fraccionamiento del voto
a fin de que los intermediarios financieros que
aparezcan legitimados como accionistas pero
actlen por cuenta de clientes distintos, puedan
emitir sus votos conforme a las instrucciones de
éstos. No sera necesario que el Secretario dé
lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo
cuyos textos hubiesen sido facilitados a los
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accionistas al comienzo de la sesion, salvo
cuando, para todas 0 alguna de las propuestas, asi
lo solicite cualquier accionista o, de otro modo, se
considere conveniente por el Presidente. En todo
caso, se indicara a los asistentes el punto del
orden del dia al que se refiere la propuesta de
acuerdo que se somete a votacion.

Cada uno de los puntos del orden del dia se
sometera a votacion de forma separada.

No obstante, si las circunstancias asi lo aconsejan,
el Presidente podra resolver que se sometan a
votacion ~ conjuntamente  las  propuestas
correspondientes a varios puntos del orden del dia,
en cuyo caso el resultado de la votaciéon se
entendera individualmente reproducido para cada
propuesta si ninguno de los asistentes hubiera
expresado su voluntad de modificar el sentido de
su voto respecto de alguna de ellas.

En caso contrario, se reflejaran en el acta las
modificaciones de voto expresadas por cada uno
de los asistentes y el resultado de la votacién que
corresponda a cada propuesta como consecuencia
de las mismas.

El proceso de adopcion de acuerdos se
desarrollara siguiendo el orden del dia previsto en
la convocatoria. En primer lugar se someteran a
votacion las propuestas de acuerdo que en cada
caso haya formulado el Consejo de
Administracion. En todo caso, aprobada una
propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente
todas las demas relativas al mismo asunto que
sean incompatibles con ella, sin que, por tanto,
proceda someterlas a votacion.

Por regla general y sin perjuicio de que, a juicio del
Presidente, atendidas las circunstancias o la
naturaleza o contenido de la propuesta, puedan
emplearse otros sistemas alternativos, el cémputo
de la votacién de las propuestas de acuerdos se
efectuara mediante el siguiente procedimiento:

a. se consideraran votos a favor los
correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunion, presentes y
representadas, deducidos (i) los votos
correspondientes a las acciones cuyos
titulares o representantes manifiesten que
votan en contra, votan en blanco o se
abstienen, mediante la comunicacién o
expresion de su voto o abstencién al
Notario (0, en su defecto, al Secretario o

accionistas al comienzo de la sesién, salvo
cuando, para todas 0 alguna de las propuestas, asi
lo solicite cualquier accionista o, de otro modo, se
considere conveniente por el Presidente. En todo
caso, se indicara a los asistentes el punto del
orden del dia al que se refiere la propuesta de
acuerdo que se somete a votacion.

Cada uno de los puntos del orden del dia se
sometera a votacion de forma separada.

No obstante, si las circunstancias asi lo aconsejan,
el Presidente podra resolver que se sometan a
votacion  conjuntamente  las  propuestas
correspondientes a varios puntos del orden del dia,
en cuyo caso el resultado de la votaciéon se
entendera individualmente reproducido para cada
propuesta si ninguno de los asistentes hubiera
expresado su voluntad de modificar el sentido de
su voto respecto de alguna de ellas.

En caso contrario, se reflejaran en el acta las
modificaciones de voto expresadas por cada uno
de los asistentes y el resultado de la votacién que
corresponda a cada propuesta como consecuencia
de las mismas.

El proceso de adopcion de acuerdos se
desarrollara siguiendo el orden del dia previsto en
la convocatoria. En primer lugar se someteran a
votacion las propuestas de acuerdo que en cada
caso haya formulado el Consejo de
Administracién. En todo caso, aprobada una
propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente
todas las demas relativas al mismo asunto que
sean incompatibles con ella, sin que, por tanto,
proceda someterlas a votacién.

Por regla general y sin perjuicio de que, a juicio del
Presidente, atendidas las circunstancias o la
naturaleza o contenido de la propuesta, puedan
emplearse otros sistemas alternativos, el computo
de la votacidn de las propuestas de acuerdos se
efectuara mediante el siguiente procedimiento:

a. se consideraran votos a favor los
correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunién, presentes vy
representadas, deducidos (i) los votos
correspondientes a las acciones cuyos
titulares o representantes manifiesten que
votan en contra, votan en blanco o se
abstienen, mediante la comunicacién o
expresion de su voto o abstencion al
Notario (0, en su defecto, al Secretario o
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al personal que lo asista), para su
constancia en acta, (i) los votos
correspondientes a las acciones cuyos
titulares hayan votado en contra, en
blanco 0 hayan manifestado
expresamente su abstencion, a través de
los medios de comunicacion a que se
refiere el presente Articulo, en su caso, y
(i) los votos correspondientes a las
acciones cuyos titulares o representantes
hayan abandonado la reunién con
anterioridad a la votacién de la propuesta
de acuerdo de que se trate y hayan
dejado constancia de tal abandono ante
el Notario (o, en su defecto, el
Secretario);

b. las comunicaciones o manifestaciones al
Notario (o, en su defecto, al Secretario o
al personal que lo asista) previstas en el
parrafo precedente y relativas al sentido
del voto o abstencién podran realizarse
individualizadamente respecto de cada
una de las propuestas de acuerdos o
conjuntamente para varias o para todas
ellas, expresando al Notario (0, en su
defecto, al Secretario o al personal que lo
asista) la identidad y condicion -accionista
0 representante- de quien las realiza, el
numero de acciones a que se refieren y el
sentido del voto o, en su caso, la
abstencion; y

c. para la adopcion de acuerdos relativos a
asuntos no comprendidos en el orden del
dia, no se consideraran como acciones
concurrentes  presentes, ni tampoco
representadas, las de  aquellos
accionistas que hubieren participado en la
Junta General a través de medios de
votacion a distancia. Para la adopcién de
alguno de los acuerdos a que se refiere el
articulo 114.1 de la Ley del Mercado de
Valores, no se consideraran como
representadas, ni  tampoco como
presentes, aquellas acciones respecto de
las cuales no se pueda ejercitar el
derecho de voto por aplicacién de lo
establecido en dicho precepto.

al personal que lo asista), para su
constancia en acta, (i) los votos
correspondientes a las acciones cuyos
titulares hayan votado en contra, en
blanco 0 hayan manifestado
expresamente su abstencion, a través de
los medios de comunicacion a que se
refiere el presente Articulo, en su caso, y
(iii) los votos correspondientes a las
acciones cuyos titulares o representantes
hayan abandonado la reunion con
anterioridad a la votacion de la propuesta
de acuerdo de que se trate y hayan
dejado constancia de tal abandono ante
el Notario (o, en su defecto, el
Secretario);

b. las comunicaciones o manifestaciones al
Notario (o, en su defecto, al Secretario o
al personal que lo asista) previstas en el
parrafo precedente y relativas al sentido
del voto o abstencién podran realizarse
individualizadamente respecto de cada
una de las propuestas de acuerdos o
conjuntamente para varias o para todas
ellas, expresando al Notario (0, en su
defecto, al Secretario o al personal que lo
asista) la identidad y condicion -accionista
0 representante- de quien las realiza, el
numero de acciones a que se refieren y el
sentido del voto o, en su caso, la
abstencion; y

¢ para la adopcioén de acuerdos relativos a
asuntos no comprendidos en el orden del
dia, no se consideraran como acciones
concurrentes  presentes, ni tampoco
representadas, las de  aquellos
accionistas que hubieren participado en la
Junta General a través de medios de

votacion a distancia. Para-ta-adepeién-de
alguno-deos-acuerdos-a-que-serefiere-el

Articulo 26.- Adopcion de acuerdos y
finalizacion de la Junta General.

Los acuerdos quedaran aprobados cuando los

Articulo 26.- Adopcion de acuerdos y
finalizacion de la Junta General.

Los acuerdos guedaran—aprobados—cuande—los
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votos a favor de la propuesta excedan de la mitad
de los votos correspondientes a las acciones
concurrentes, presentes y representadas, salvo en
los casos en que la legislacién aplicable o los
estatutos exijan una mayoria superior. En los
acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en
el orden del dia se excluiran de la base para el
computo de la mayoria anteriormente indicada las
acciones que no tengan la consideracion de
presentes ni representadas.

El Presidente declarara aprobados los acuerdos
cuando tenga constancia de la existencia de votos
a favor suficientes, sin perjuicio de dejar
constancia en el Acta del sentido del voto o
abstencion de los accionistas asistentes que asi lo
indiquen al Notario (o, en su caso, al Secretario o
personal que lo asista).

Finalizada la votacion de las propuestas de
acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluira la celebracion de la Junta
General y el Presidente declarara levantada la
sesién.

votes-a-favor-de-la-propuesta-excedan-de-la-mitad
de—los—votos—correspondientes—a—las—acciones
aprobados por mayoria, salvo en los casos en
que la legislacion aplicable o los estatutos exijan
una mayoria superior. En los acuerdos relativos a
asuntos no comprendidos en el orden del dia se
excluirén de la base para el computo de la mayoria
anteriormente indicada las acciones que no tengan
la consideracion de presentes ni representadas.

El Presidente declarara aprobados los acuerdos
cuando tenga constancia de la existencia de votos
a favor suficientes, sin perjuicio de dejar
constancia en el Acta del sentido del voto o
abstencion de los accionistas asistentes que asi lo
indiquen al Notario (o, en su caso, al Secretario 0
personal que lo asista).

Finalizada la votacion de las propuestas de
acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluird la celebracion de la Junta
General y el Presidente declarara levantada la
sesion.

EL PRESENTE INFORME COINCIDE LITERALMENTE CON EL APROBADO POR UNANIMIDAD POR
LOS CONSEJEROS EN LA REUNION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION CELEBRADA EL 26 DE

MARZO DE 2010.

Madrid, 26 de marzo de 2010.
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